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MN3BELITAJ HE3ABUCHOI' PEBU30PA
Ynpasuom oaoopy JloopososHor nensujckor ¢ponaa “JAJIOP Ilenszuja nayc”, Hoeu Can

O06aBWIM CMO pEBHU3H]y NPHIOKEHHX (GHHAHCHjcKHX m3BemTaja (crpana 3 no 24) J{o6GpoBosbHOT
nersujckor ¢ouma “JJOP Ilensmja miyc”, Hoeu Can (y massem Ttekcty “@onxa”), xoju oOyxBaTajy
OWJIaHC cTama — M3BEIITaj 0 HeTo MMOBUHU Ha naH 31. menemOap 2008. roguue u oarosapajyhn Oumanc
ycmexa W W3BeliTaj O MpOMEHaMa Ha HETO MMOBHHHU 3a TOJMHY KOja Ce 3aBpliaBa Ha Taj JaH, Kao U
Tperie]] 3Ha4ajHuX PauyHOBOJICTBEHUX TOJIUTHKA U HAIIOMEHE y3 (PMHAHCH]CKE U3BEIITaje.

002080pHOCM PYKOBOOCMBA 30 (PUHAHCUJCKe u3sewmaje

PyKOBOJICTBO je OATOBOPHO 3a CacTaBJbakhe H 00jCKTHBHY IPE3CHTAIIM]y OBHX (DMHAHCH]CKHX H3BEIITAja y
CKJagy ca padyyHOBOICTBEHHMM Ipommcuma PemybOnmke CpOuje W padyHOBOACTBEHHM MOJHTHKAMa
obenonameHIM y HanmoMeHaMa 2 u 3 'y IPUIOKEHUM (HHAHCHjCKUM m3BemTajuMa. OBa OATOBOPHOCT
o0yxBara: OCMHIIUbaBamkEe, MPHUMEHY M OJpKaBambe HHTEPHHX KOHTpOJNA KOje CYy pelleBaHTHE 3a
cacTaBjbarbe W OO0JEKTHBHY IIpe3CHTANWjy (PUHAHCHjCKUX W3BEIITaja KOJH HE CaApiKe MOTrpeIrHe
uHpOpMaIje O] MaTepHjaHOT 3Hadaja HacTalle ycjiel KpUMHHAIHE palibe WIH TPelKe; omadup u
NPUMEHY OAroBapajyhmx padyHOBOACTBEHHX IIOJNUTHKA, Ka0 W KopumIheme HajO0BHX Moryhmx
PadyHOBOJCTBEHUX MPOIICHA.

0Oozo60pHocm pesuzopa

Hama oaroBopHoCT je 1a U3pa3suMo MHIUBEHE O MPUIOKEHUM (DHMHAHCH]CKAM H3BEIITajiMa Ha OCHOBY
obaBibeHe peBH3Hje. PeBu3njy cmMo obaBwimm y ckiagy ca MeljyHapoqHuMm craHmapauMma peBU3Mje H
3aKOHOM O PavyyHOBOJCTBY M peBm3Hju PemyOmuke CpOuje. OB cTaHZapIy HaJaxy ycarjameHOCT ca
€TUYKMM NPUHININMA U J1a PEBHU3HjY IFIaHUpaMo W 00aBMMO Ha Ha4MH Koju oMoryhaBa na ce, y pa3yMHO)]
MepH, yBepuMO 1a (DPMHAHCHjCKM M3BEIITajH He Ccajp)ke IorpeirHe nWHQopmaiuje o] MaTepHjaTHOrT
3Hauaja.

PeBu3uja yxibydyje crpoBoheme MOCTyHaka y LUJby IpuOaBibama PEBH30PCKUX JOKa3a O U3HOCHMA U
nHdopmanjama obenoameHnM y GpruHaHCHjCKUM M3BemTajuMa. OnadpaHu IOCTYIIM Cy 3aCHOBAaHHM Ha
npocyhuBamy peBH30pa, YKIbYdyjylu IpoleHy pu3uKa MaTepHjalHO 3Ha4yajHHX Ipellaka caJp)KaHuX y
(MHAHCHjCKUM H3BELITajuMa, HACTaJMX ycle[ KpUMHHAIHE pajibe WIN rpemke. [IpuimkoM mporeHe
OBHX PU3MKA, PEBU30DP pa3MaTpa MHTEpHE KOHTPOJE KOje Cy PENICBAHTHE 3a CACTaBJbalke U 00jEKTUBHY
Ipe3eHTalujy (UHAHCHJCKUX W3BEIITaja, y IWJbYy OCMUILJbaBama HajOOJBUX MOTYhHX PEBH30PCKHUX
npouenypa, aad He y LUJbY HM3pakaBakba MUIIBEHA O €(PHUKACHOCTH CHUCTEMa HHTEPHHUX KOHTpOJIA
npaBHOr juna. PeBusmja, Takohe, ykibydyje OLIEHY HPUMEHCHUX PauyHOBOACTBEHUX IIOJNUTHKA U
BPEIHOBAbE 3HAYajHUX IPOLIEHA KOje jeé U3BPIIMIO PYKOBOJACTBO, KA0 U OLIEHY OIIITE IpEe3eHTaluje
(PMHAHCH]CKUX U3BEIITaja.

CMarpaMo J1a cy peBU3HjCKH JOKa3H Koje cMO MpuOaBWIIM JOBOJBHM M OAroBapajyhu u nma o6e3belyjy
COJIU/IHY OCHOBY 32 M3paKaBame HallleT MUIIJbEHA.

(HacraBJsba ce)

Audit.Tax.Consulting . Financial Advisory. Member of

Delaitte Touche Tohmatsu



MN3BELITAJ HE3ABUCHOI' PEBU30PA

Ynpasaom oa6opy JoopoBosbHor nensujckor ¢pouaa “JAJOP Ilensuja niayce”, Hou Caa (HacTaBak)

Muuimverve

Ilo nameM wMuNUbeHY, (UHAHCHJCKM H3BEINTajH HCTHHUTO W OO0jeKTHBHO, MO CBHM MaTepHjaHO
3HauYajHUM NUTAKBHIMA, TIPHKasyjy GuHaHcHjcku nonoxaj @onna Ha naH 31. nenem6Opa 2008. rogune, kao
W pe3yJITaTe BEeroBor MOCI0Baba U MPOMEHe Ha HeTO MMOBHHH 3a TOJMHY KOja ce 3aBpllaBa Ha Taj AaH, y
CKJIaay ca padyHOBOJACTBEHMM IpornucuMma PemyOnuke CpOuje M padyHOBOACTBEHMM MOJHUTHKaMa
00enofameHnM y HaroMeHaMma 2 1 3 y IPHIOKEHNM (PMHAHCHjCKUM M3BELITajuMa.

Beorpan, 27. mapra 2009. ronune



JOBPOBO/bHHU NEH3UJCKHU ®OH/I
“IJOP INIEH3UJA IIYC”, HOBU CA /L

BUJIAHC YCIIEXA
3a roguny Koja ce 3aBpmaBa 31. nemem6pa 2008. roqune
(Y xuybagama quHapa)

Hanomena 2008. 2007.
Jobuiu o mpoaje XxapTrja o BPEIHOCTH 141 204
['yOumm on mpojaje XxapTuja o1l BpeAHOCTH (231) (1,259)
JHobumu ox yckinahuBama BpEIHOCTH XapTHja
01 BPETHOCTH 6 532,353 347,467
I'y6unu on ycknaljuBama BpeAHOCTH XapTHja
O]l BPEIHOCTU 7 (609,741) (293,681)
[To3uTHBHE KypCcHE pa3iuKe 13,298 5,157
HeratuBHe KypcHe pa3nuke (10,841) (5,682)
[Mpuxoau o kamara 8 18,197 10,486
[Mpuxoau on nuBUAEHIN 2,272 810
Pacxonu mo ocHOBY HaKkHaza 3a ynpaBibame QoHIoM 9 (15,319) (10,414)
Hpyru npuxoau/(pacxoan) (20) (13)
(CyouTak)/Toout (69,851) 53,075

OBU (pUHAHCHjCKU U3BEIITAjU Cy YCBOJEHU OJ] CTpaHE PYKOBOICTBAa Jl0OPOBOJBHOT TMEH3HjCKOT (HOHIA
»JAJOP Iensuja mryc” 26. pebpyapa 2009. roaune.

IMormucano y ume o6posossHor nensujckor porna ,,JJIOP Ilensuja muyc” u
JpymTBa 3a yrpaBibamke JOOPOBOJFHUM ITEH3HjCKUM (oHIoM a.n., Hou Can:

bussana lopuh Hapko boruh
Hupextop JpymTBa 3a yrpasbame [pencenuuk ymnpaBHOT 0gb0pa
JTOOPOBOJFHHUM TIEH3UjCKUM (DOHIIOM

I'opnana Ilyrano Tarjana PakoueBnh
JupexTop cexkropa 3a puHaHcHje, Ynan ympaBHOT 0a00pa
PavyHOBOACTBO M MHYOPMATHKY



JOBPOBO/bHHU NEH3UJCKHU ®OH/I
“IJOP INIEH3UJA IIYC”, HOBU CA /L

BUJIAHC CTAIBA - U3BEIITAJ O HETO UMOBHUHU
Ha nan 31. nememoap 2008.

(Y xuybagama quHapa)

31. nenembap 31. nenemo6ap

Hamomena 2008. 2007.
MMOBHHA
I'oToBHHA 10 237,207 83,663
[MorpaxuBama O qPYIITBA 32 YIPaBJbaEkE POHIOM 35 320
Hpyra notpaxuBama 11 243 3
Xaptuje ox BpeagHOCTH Mel)yHapOHUX UHCTUTYIIH]A,

JIp>KaBa ¥ IEHTPATHUX OaHaKa 12 561,489 433,955
Axuuje 13 47,284 175,267
JHero3utu xox OaHaka 14 33,374 33,381
YKynHa HMOBHHA 879,632 726,589
OBABE3E
O6agese npeMa JIPYyIITBY 32 yIPaBIbAbE 15 2,202 439
JHpyre obaBe3e U3 NOCIOBamba 16 7,643 404
YxynHe o0aBe3e 9,845 843
HETO UMOBHMHA
Hero ymnare 885,452 671,560
Job6ut texyhe ronune - 53,075
JloOuT paHHjux rouHa 54,186 1,111
I'youtak Texyhe roause (69,851) -
HETO UMOBHHA PACIIOJIOKHUBA

3A IEH3UJE 869,787 725,746

HamomeHe Ha HapeHUM CTpaHaMa YMHe
CaCTaBHH JIcO OBUX (PMHAHCH]CKHUX M3BEIITA]a.



JOBPOBO/bHHU NEH3UJCKHU ®OH/I
“IJOP INIEH3UJA IIYC”, HOBU CA /L

M3BEIITAJ O IIPOMEHAMA HA HETO UMOBUHU
3a nepuoja koju ce 3appmana 31. nrenemopa 2008. ronune
(Y xuybagama quHapa)

Hero umoBuHa Ha naH 1. janyapa

Hobur texyher nepruomaa

I'yOutak Texyhe ronune

Vnnare unaHoBa

VYare nociaomaBana

Ymnare apyrux (HOHIO0Ba 10 OCHOBY IIPOMEHE WIAHCTBA
JenHokpaTtHe ucriare

Ucnnare npyrum GoHIOBIMA IO OCHOBY MIPOMEHE WIAHCTBA

Heto nosehame HETO HIMOBHHE

Heto nmoBuHa Ha nan 31. nerieMbpa

2008. 2007.
725,746 359,812
- 53,075
(69,851) -
88,897 56,016
209,548 278,692
40,786 403
(82,743) (20,826)
(42,596) (1,426)
144,041 365,934
869,787 725,746

HamomeHe Ha HapeHUM CTpaHaMa YMHe
CaCTaBHH JIeO OBUX (PMHAHCH]CKHUX M3BEIITaja.



JOBPOBO/bHHU NEH3UJCKHU ®OH/I
“IJOP INIEH3UJA IIYC”, HOBU CA /L

HAINIOMEHE Y3 ®UHAHCUJCKE U3BELITAJE
31. nemem6ap 2008. roqune

1. OCHHUBAIBE U AEJJATHOCT

Ho6poBosbau niensujcku Goua “JIJAOP Ilensuja [lnyc” Hou Can (“®oun”) je 10610 cariaacHocT
Ja AKIMOHAPCKO JAPYHMTBO 3a ocurypame u peocurypame “/IJIOP Hoeu Can”, HoBu Cagn
(“I10OP”) npenece noptdesb H0TaaIImHer 100pOBOJFHOT MIEH3UjCKOT OCUTypama Ha JIpyInTBo 3a
yrpaBJbamke 100poBoJbHUM TieH3ujcKkuM dormoM “/IJIOP Ilensuja mnyc” a.n., Hosu Cax nana 29.
neriemOpa 2006. roaune, a mo3Boiy 3a pan on Hapomne 6anke CpoOuje mana 29. HoBem6Opa 2006.
TOJIMHE W YIIHCAaH je y perucrap 1o0poBoJbHUX MeH3UjcKuX GoHaoBa koj Haponne banke Cpouje
mox perucrapckum Opojem 1000362.

®DoHJ1 je OCHOBaH W paju Mo 3aKOHY O JOOPOBOJHHUM IEH3HjCKMM (DOHIIOBUMA W TEH3H]jCKUM
mranoBuMa (Ciyxx0enun rmacauk PC 6poj 85/2005), u omnykama u3 00JiacTH MOCIOBa Ham3opa
JPYIITBA 33 YIpaBJbamke JOOPOBOJHEHUM MEH3UjCKUM (OHIOBHUMA. Y CMHUCIY OJpeadu 3aKoHa O
JTOOpPOBOJPHUM TICH3UjCKUM (DOHIOBMMA W TEH3HWjCKMM IutaHoBHUMa, DoHA je WHCTHUTYIHja
KOJICKTUBHOI HMHBECTHpama y OKBHPY KOje C€ IPUKYIUba W YJake MNEH3UJCKH JONPHHOC Y
pa3iHuKTe BPCTE MIMOBHHE Ca IUJbEM OCTBapEHha MPHX0Ja H CMabeha pUu3iKa yiarama. QoHJ ce
OpraHu3yje paju MpUKyIUbaba HOBUYAHUX CPEJCTaBa YIJIATOM MEH3UjCKOT JOMPUHOCA O CTpaHe
00BE3HHMKA YILIATE U yiaramba THX CPEACTaBa ca [iJbeM noBeharmba BpeIHOCTH UMOBHHE (OHAA Y3
yBa)kaBarmhe¢ HHBECTUIIMOHUX 1UJbeBa U nonuTuka yrephenux [Ipocnekrom u Craryrom doHua.

®oHy jecte poHa mocebHE BpCTE, OMHOCHO 3aceOHa MMOBHHA, 0€3 CBOjCTBA MPABHOT JIUIA U HUjE
00BE3HHMK IMOpe3a Ha JJOOUT HUTH Mope3a Ha JI0JIaTy BPEIHOCT.

JloOpoBOJBHMM TICH3WjCKUM (OHJOM ympaBiba JIpymTBO 32 yIpaBibamke T0OPOBOJLHUM
nersujckuM dougom “IJIOP Ilensuja mnyc” a.x., HoBu Can (y massem tekcry “JpymTBo”).

Nmoruna ®onna y cBojunM je wianoBa DoHJa, cpa3MepHO HUXOBOM yaeiy y iMoBruHH DoHIIA U
onBojeHa je ox umoBuHE J[pymTBa. Umouaa DoHIa ce BOAM Ha padyHy KOJl KACTOIM OaHKE.

YroBop o kacronu nocinoBuma ckiorsbeH je ca SOCIETE GENERALE 6ankom A./l., Beorpan u
oTBOpeH je pauyH ®onma 6poj 344-952-13823219-13 na kome ce Boau nMoBrHa DoOHJA.

Cpeacta ce y @oHII NMPUKYIIBAjy yIUTaToM WwiaHoBa DoHIA ¥ HUXOBUX MociiofaBana. Hajmamu
nsHoc ymate je 1,000.00 muHapa meceuHo.

Cemumre ®onna je y ynmuiu bynesap Muxajia [Tynuna 12/1V, Hou Can.

Bpoj wranoBa ®onHxa je mpuKkazaH Kao MTO CICIH:

31. nenemopa 31. nenemopa
2008. 2007.
Bpoj uwranoBa 28,897 29,133

[Mpunukom moBiadema cpencrasa u3 onna, wiany GoHja ce He 0OpadyHaBajy TPOIIKOBH, alld
je wian QoHma MPHUINKOM MOM3ama MEIOKYITHOT M3HOCA Ca CBOT JIMYHOT padyHa obOaBe3aH
OJIj€/THOM JIa TUTATH TOPe3 Ha KaluTalIHy JOOHT.



JOBPOBO/bHHU NEH3UJCKHU ®OH/I
“IJOP INIEH3UJA IIYC”, HOBU CA /L

HAINIOMEHE Y3 ®UHAHCUJCKE U3BELITAJE
31. nemem6ap 2008. roqune

1. OCHUBAIBE U IEJIATHOCT (nacraBak)
ITonumuxke unsecmuparsa

HMmoBuHa donja Yyiaaxke c€ ca HUJbEM noBehama YKYIIHOI' IpUHOCA Y KOPUCT YWIaHOBA doHaa y
CKJIagy ca:

1) nauenom curypHoctn umoBuHe DoHma - y cTpykrypu noprdonuja @oHma Hamase ce xapTuje
0/JI BPEJJHOCTH M3/1aBaJialla ca BHCOKUM KPEIUTHHM PEjTHHIOM;

2) Hauenom auBepcubukanyje noprdonuja - y crpykrypu noprdonuja Donaa Hanasze ce xapTuje
O]l BPEIHOCTH KOje C€ pa3iMKyjy MpeMa BPCTH W H3[aBaolMMa, Kao W mpeMa APYrHM
obenexjuma;

3) HayenoMm oaprkaBama oAaroBapajyhie JUKBHAHOCTH - y CTPyKTypu noprtdonuja Ponma Hamase
ce XapTHje 0J BPEIHOCTH KOje ce MOry Op30 M e(PMKACHO KYIUTH W MPOJATH IO PEIaTUBHO
yjeHa4eHO] U CTaOWIIHOj IICHU.

Ha ynarama nmoBune ®onna npumemyjy ce cieneha orpannyema:

1) mo 10% wmmoBuue PoHIa yinaxe ce y XapTHje 01 BPEIHOCTH jEAHOT W3JaBaolia WK YKYITHO Y
XapTHje O]l BPEJIHOCTH JIBa MJIM BHUIIEC M37aBaolia KOjU Cy MOBe3aHa JIMIA, OCUM XapTHja O
BpEIHOCTH Koje m3naje Penyoimka Cpouja, omHocHOo HaponHa 6anka CpOuje;

2) 1o 5% umosune PoHaa ynaxe ce y XapTHje Ol BPEIHOCTH KOje H3/1aje OpraHu3arop Koju je
OpraHM30Ba0 MEH3MjCKH IUIaH KOjH je IPHUCTYIHO TOM (OHLY;

3) mo 5% wmmoruae DoHmA ynaxe ce y HOBYAHE JACMO3MTE KOJ OaHaka. YiarameM HMOBHHE
JIOOPOBOJBHOT TICH3WjCKOT (OHIa He MOXe ce ctuiatu Buine ox 15% BrnacHuukor ydentha,
OJIHOCHO aKI[fja ca IpaBoM rJjaca jeJJHOT N3/1aBaolla.

HmoBuna donga He MoXke ce ymaraTd y XapTHje OJl BPEAHOCTH KoOje H3Jaje JAPYIITBO 3a
yIpaBJbame, KacTou OaHKa KoJ Koje ce Boau pauyH DoHma, OpOKepcKO-AMIEPCKO APYIITBO,
oJHOCHO oByairheHa 0aHKa Koja 3a APYIITBO 32 yNpaBJbame 00aBJba IOCIOBE ITOCPEIOBaba y
TProBamy XapTHjama OJ BPEIHOCTH, aKIMOHAp JAPYINTBA 3a YIPaBJhalke U MOBE3aHO JIUIE ca
OBHUM JIUIMMA.

Nmoruna @oHza ce MOXKe yaraTH 1o cienehux u3Hoca:

1) y myxHHYKe XapTHje OA BpeAHOCTH Koje u3naje Hapoana 6anka CpOuje u Penybnuka Cpouja,
y XapTHje 0]l BpeJHOCTH Koje M3/ajy NpaBHa JHIa y3 rapaniujy Pemyonuke CpoOuje, kao u y
XapTHje o BpeHOCTH Koje u3aajy MelyHapoaHe GpuHaHcHjcke HHCTUTYIHje — 10 100%.

NmoBuHa doHpa MOXe ce yrnaraTH y XapTHje OJ BPETHOCTH Koje Hu3Aajy MehyHapomHe
(MHAHCH]jCKEe MHCTHUTYIIM]jE YMjH je KPSTUTHU PEJTUHT YTBphEH 0] cTpaHe arcHIuje 3a MpoleHy
6onurera Standard & Poor’s, Fitch-IBCA wiun Thompson Bank Watch panrupan ca HajMame
<<A>>, 0HOCHO KOjH je yrBpano Moody’s ca HajMame <<A2>>.

2) V nyXHHYKE XapTHje O BPEIHOCTH KOje HM31ajy jeAUHHULIC TEPUTOPHjaIHE AayTOHOMHUjE H
nokanHe camoynpase y Permyomumm Cpbuju — o 20%.

NmoBuHa @oHa MOXKe ce ylaratu y Ay)KHHUYKE XapTHje 0J1 BPETHOCTH KOje U3/1ajy jeIUHUIIC
TEPUTOPHjAITHE U JIOKalIHE caMoynpaBe y PenyOsmim CpOuju 1o yCIoBOM Ja jeé HOMUHAITHA
BpPEIHOCT eMucHje THX xaptuja HajMame 15,000,000 EUR y auHapckoj IpOTHBBPEIHOCTH 10
cpenmeM Kypey Haponne 6anke CpOuje Ha 1aH yiarama.



JOBPOBO/bHHU NEH3UJCKHU ®OH/I
“IJOP INIEH3UJA IIYC”, HOBU CA /L

HAINIOMEHE Y3 ®UHAHCUJCKE U3BELITAJE
31. nemem6ap 2008. roqune

1.

OCHUBAIE U JTEJJATHOCT (HacTaBak)

Ilonumuxe uneecmuparsa (HacTaBaK)

3) V ayxHuuke XapTHje O] BPEAHOCTH KOje M31ajy MpaBHA JIKIA ca CeAuINTeM y PemyOmuiu

4)

5)

CpOuju ¥ mpaBHa JIMIIA ca CENUINTEM Yy Jp)KaBaMma wWiaHulama EBpOTICKE yHHje, OJHOCHO
npxxaBaMa wianniama OpraHusanuje 3a eKOHOMCKY capanmy u passoj (OECD) — no 20 %
nmoBuHe Doxpa.

Jy’)KHHYKe XapTHje O]l BPEJHOCTH KOje M3Jajy NpaBHa JMIA ca ceauiuTeM y PemyOmunum
CpOujn, a y koja ce ynaxe nmoBuHa PoHna, Mopajy uciymasaTu cienehe yciose:

- JIa ce OBMM XapTHjama Tpryje Ha OpraHu30BaHOM TpxuITy y Penyonuiu Cpoujy;

- J1a je paHTupame KPeAUTHOT PEjTHHTa OBHX XapTHja Koje YTBpIU OopraHu3aiyja opianthena
3a MpoleHy OOHUTETa CKBUBAJICHTHO paHTrupamy ca HajMame <<BBB>> koje Bpiu Standard
& Poor’s, a na 10 ocHuBama OBE OpraHu3alyje, UMajy rapaHiujy OaHKe WM TapaHLHjy
MIPaBHOT JIMIIA YHje je cepuInTe y ApkaBaMa wianunama Esporicke yauje, onnocHo OECD-a
Ydja je KpeauTHa cmocoOHOCT yTBpheHa of1 cTpaHe areHiuje 3a npoueHy oboxurera Standard
& Poor’s, Fitch-IBCA umun Thompson Bank Watch panrupan ca HajMame <<A>>, 0THOCHO
Koju je ytBpauo Moody’s ca HajMambe <<A2>>;

- Jla OBa TIPaBHA JIMIIA KOja M3/ajy aKIHje KOje UCIyHhaBajy yclioBe Oy/y HaBelleHa KacHUje Y
TekcTy oBor [Ipocmnekra.

VYKONIMKO AyXKHUYKE XapTHje OJf BPEOHOCTH KOjeé HW37ajy MpaBHa JMIA Ca CEAUIITEM Yy
Penyomumm CpOuju He WcIymaBajy HaBeseHe yciioBe, nMoBHHa DoHma ce y oBe xapTuje of
BPEIHOCTH MOXKE yJlaraTu HajBHIlIe 10 u3Hoca o 1 %.

Jly)xHHUYKe XapTHje OJl BPEIHOCTH KOje M3l1ajy MpaBHA JIMIA ca CEAUIITEM y JApKaBama
yianunama Esporicke Yauje, omHocHo OECD-a, u y xoje ce ynmaxe nmoBuHa DoHIa MOpajy
HCIyHaBaTH ciiejiehe ycioBe :

- J1a € OBUM xapTHjaMa Tpryje Ha 66p3aHCKOM TPXKUILTY Y TUM ApKaBama,

- Jla je KpeIuTHHU PEjTHUHT M3JaBaolla MOMEHYTUX XapTHja ol BPEAHOCTU yTBpheH oj cTpaHe
areHnuje 3a npoueny 6onurera Standard & Poor’s, Fitch-IBCA unmu Thompson Bank Watch
paHTHpaH ca HajMame <<A>>, 0THOCHO KOjH je yrBpano Moody’s ca HajMame <<A2>>,

Y xunotekapHe 0OBe3HHIIC KOje ce u3aajy Ha Teputopuju Penmyomuke Cpbuje — mo 30 %
“MOBHHE (HoH/IA.

XunoTtekapHe OOBe3HHIIE Yy Koje ce ynaxe mmoBuHa DoHIA MOpajy HCIymaBaTu cienche
ycIioBe :

- JIa je ’bHUXOB U3/aBajal 0aHKa,

- Jla je HOMHHAJTHA BPEAHOCT eMucHje Tux oOBe3HuIa Hajmame 5,000,000 EUR y nunrapckoj
MIPOTUBBPEIHOCTH TIO cpelimbeM Kypcy Haponne 6anke CpOuje Ha 1aH yiarama;

- na je oxHOCc m3Mel)y TpKHMIIHE BPEJHOCTH XHMIIOTEKE Ha KOjy Cy OBe OOBE3HHMIE H3/aTe U
caMux oOBe3HHIA HajMame 1.5:1.

VY jneno3uTHE MOTBpJE Koje m3najy OaHke ca ceaumrteM y PenyOmuiu CpOuju u OaHke ca
CeMIITeM y JpaBama wianuama EBporicke Yauje, onnocao OECD-a — no 20 %.
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1. OCHUBAIBE U TEJJATHOCT (nacraBak)

Ilonumuxe uneecmuparsa (HacTaBaK)

6) V aknwuje mpaBHUX Juna ca cegumrTeM y PemyOmuiu CpOuju M akije MpaBHUX JIHMIA ca

CeMIITeM y JpxaBama wianuama EBporicke Yauje, onnocao OECD-a — no 30 %.

Axnyje TpaBHUX JHIa ca ceauimreM y Pemybmuim CpOuju y koje ce ynaxke umoBuHa DoHga
MOpajy HCIymaBaTu cienehe yciose:

- Jla ce OBHMM aKIIMjaMa TPryje Ha OpraHW30BaHOM TPXKHUIITY Y TOj PEITyOIUIIH;

- Ja C€ TUM aKquaMa TproBajio 6ap 80% paJHuX J1aHa y ODOCICAMmUX ABAHACCT MECCUU IIPE
JaHa ylaramwa,

- Jla MHHUMAJIHAa TPXKUIIHA KanmuTadu3aldja OBHX akidja Koje ce Haja3e y CcI000THOM
MPOMETY Ha OPraHW30BaHOM TpPXKHUIITY y TOj permyommuu wu3nocu 10,000,000 EUR y
JIMHAPCKOj TIPOTUBBPEIHOCTH IO cpebeM Kypcy Haponne 6anke CpOuje Ha 1aH ynarama,

- J1a je KO aKIHOHAPCKUX IpYyILITaBa Koja Cy BIACHUIM (M3[aBaOlH) THX aKIlMja TOJMIIEE
M3BEIITaje 3a MOCIEIh¢ TPU TONMHE CAuMHIIIA HajMamke jelHa PeBH30pcKa Kyha U Ha HBHX
Jlajia TMO3WTUBHO MHUILBEHE, OIHOCHO KOJI THX AaKIIMOHAPCKHX JAPYIITaBa OCHOBAaHUX
PECTPYKTYpUPAHEM U MPUBATU3AIM]OM, U3BEIITA] 33 TIOCICAKY TOANHY.

NmoBuna PoHIa Koja ce ymaxe y akildje MpaBHUX JIMIA Ca CEAMIITEM Y ApXKaBaMa dIaHUIaMa
EBporicke Yauje, omnocHo OECD-a Mmoxe ce ynaratu noa cienehum ycioBuma:

7)

- J1a C€C OBUM aKquaMa Tpryje Ha 66p33HCKI/IM TPpAKUIITUMA Y TUM pKaBaMa,

- JIa Cy OBE aKIfje HajMame JIBe ToAnHe yBpiheHe y cinyx0OeHy KoTu3aiujy Oep3e y npxaBaMa
yiianunama Esporicke Yauje, omnocao OECD-a;

- Ja MUHAMAJTHA TPXKUIITHA KalUTaIu3aldja TuX akiuja u3Hocu Hajmame 500,000,000 EUR,;

- 1a OBa TIpaBHA JIMIIA U3/1ajy MyKHUYKE XapTHje O]l BPSJHOCTH U TIPH TOM j€ ’bUXOB KPESIUTHH
pejTuHr yrBpheH o7 cTpaHe areHimje 3a npoieny oonutera Standard & Poor’s, Fitch-IBCA
wi Thompson Bank Watch panrmpan ca Hajmame <<A>>, OIZHOCHO KOjH j& YTBPIHO
Moody’c ca HajMame <<A2>>,

VkynHa ynarama @oHJa y HENMOKPETHOCTH He MOry M3HOcuTH Bumre ox 15 % wumoBuHe
®onpna. Y jenHy HENOKPETHOCT MOXKE ce YJIOKHTH Hajsuine 5% mmoBnHe ®onna. MimoBuHa
donga koja ce cacToju O]l HEIMOKPETHOCTH YIHUCYje C€ y jaBHE KIbUIe O E€BHACHIMjU 3a
HEMOKPeTHOCTH M TpaBUMa Ha HUMa Kao cBojuHa PoHpma, y3 HaBoheme ApymTBa 3a
yIIpaBJbame, ¥ eBHJICHTHpA ce y KacToan OaHIM. BpesHOCT HEMTOKPETHOCTH y Koje ce yiaxe
nmoBrHa PDoHpma o00aBe3HO mpolewyje opnamheHn npounemrnBad. HemokperHocTH Mopajy
OoutH ocurypaHe o cBUX pu3uka. UmaHoBu PoHnma Hemajy mpaBo Ipede KYIOBHHE MpPH
NPOJiaji HEMOKPETHOCTH.

NmoBuHa ®DoHIa MOXKEe ce ylaraTd y WHOCTpaHCTBY 1o Hajeumie 10% ykynmHe WMOBHHE
donpa.

HMmoBuHa ®oHAa HE MOXKE ce yjaaratu 'y (bI/IHaHCI/IjCKe ACpHUBarte.

VY ciydajy OACTynama OJf OTrpaHHYCHa NIaTHX y 3aKOHY O J0OpOBOJAHHUM IEH3UjCKHM
dongoumMa u ojrykama Haponne 6anke CpOuje yciieq HacTynama OKOJHOCTH KOje APYIITBO
3a yrpaBJbamke HHUje MOTJIO MIPEIBUICTH, OJJHOCHO Ha KOje C€ HHje MOTJIO YTUIIATH, APYIITBO 32
yIpaBJbamke je TyXKHO Ja obaBectn Hapomny 6anky CpOuje M ma y poKy OJ Tpy Mecera of
JlaHa OJICTyMAakba YCKIIaIu CTPYKTYpy uMoBrHe DOH/a ca orpaHHyeHhUMa yiarama.
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2.1.

OCHOBE 3A CACTABJBAILE N IIPESEHTAIINJY ®PUHAHCUJCKUX
MN3BELHITAJA 1 PAYYHOBOJACTBEHHU METO/|

OcHoBe 3a cacTaB/bame U NMpe3eHTANN]y (UHAHCHjCKUX U3BelITaja

Ha ocroBy 3akona 0 pauyHOBOACTBY U peBusmju (Ciyx6eru rmacuuk PC 6p. 46 ox 2. jyna 2006.
roAMHE), NpaBHa JUIa W mpeayseTHuiM y PenyOmunu CpOuju cy y obaBesw ma Bohembe
MOCJIOBHUX KIbWIa, NMPU3HABAKE W MPOLCHHBake UMOBHHE M o0aBe3a, MpUXola U pacxola,
cacTaBJbame, MPUKA3UBabe, JOCTABIbABE U 00CNOJambUBakbe (PMHAHCH]CKUX H3BEIITaja BpIIE y
CKJIaJly Ca 3aKOHCKOM M TPO(QEeCHOHATHOM peryjiaTHBOM, Koja moxpasymeBa OkBup 3a
OpUIpeMare ©  NpHKasuBame (uHaHcHjckux  m3BemTaja  (“OxBup”), Melhyrapoane
pauynoBojactBene craumapae (“MPC”), omnocHo Melynaponne crangapae (GUHAHCHjCKOT
u3Bemrasama (“MCDPU”), kao 1 TyMauema Koja Cy CaCTaBHU JI€0 CTaHAAP/A.

Pemretem Munuctpa ¢unancuja Pemybnuke Cpb6uje (6poj 011-00-738-2003-01, om 30.
nerem6pa 2003. roqune) yrBphennu cy u objaBbenun Oksup 1 MPC koju cy Ounu y IpuMeHH Ha
naH 31. nenem6pa 2002, ronuHe ¥ Ha KOME C€ 3aCHUBAjy U MPETXOAHHU U 3aKOH O PAYyHOBOJICTBY
u pesuzuju u3 2006. roaune.

[MIpomene y MPC, kao u HoBu MCO®U u oxroeapajyha tymauema, m3matu on Ompdopa 3a
MeljynapoaHe pauyHoBoactBene cranaapae (“Omoop”) u Komurera 3a Tymaueme MeljyHapogHOT
¢unancujckor um3BemTaBama (“Komurer”), HAaKOH Hampel HABEACHOI OaTyMma, Cy 3BAaHHYHO
ycBojenn Pemretem Munnctpa ¢unancuja Pemybnuke Cpb6uje  (“MunmcrapctBo”), o
objaBpuBay MelyyHaponHux cranmapaa ¢uHaHcHjcKOT u3BemTaBama (6p. 401-00-11/2008-16)
n objaBibenn y ['macauky PC Op. 16 ox 12. dpebpyapa 2008. roguae. MuHHCTApCTBO je Takohe
yrBpamio (Pememem 6p. 401-00-1456/2008- 16 ) u obGjaBwmio 3a nmpumeny y ['macuuky PC 6p.
116 on 17. menemOpa 2008. romumue mpeBon m3mena MPC 39 “@OuHaHCHjCKM WHCTPYMEHTH:
[TpusHaBame u onMepaBame” 1 MCOU 7 “Dunancujcku nHCTpyMeHTH: ObenoaamuBame”.

Melhytum, 10 gatyma cacTaBibama MPUIOKEHUX (PMHAHCH]CKHMX W3BEITaja HACY OWIIa IpeBeieHa
cBa TyMadema Koja ce MpUMemYjy Ha ¢puHaHcHjcke n3pemTaje 3a 2008. ronuny. [Topex Tora Huje
M3BPLICHO ycarnamaBame (ca 3BaHUYHO 00jaBJbeHHM CTaHIApAMMa W TyMademhHMa) OIHOCHO
MpoOMEeHa 3BaHWYHUX oOpasama (UHAHCHJCKHX W3BemTaja, [IpaBUIHHKOM O caapikajy u GhopMu
obpa3ara (MHAHCH]CKHMX U3BelTaja 100poBobHOT HeH3ujckor Gouaa (“ITpaBUTHUK™) ¥ OCTAIMX
MOJ3aKOHCKUX akaTa. TyMmauerma Koja Cy y IPUMEHH 32 pauyHOBOJICTBEHE MEPHO/IC KOJU MOUHEY
1. janyapa 2008. roauHe 1 KacHUje, a KOja HACY OWJia 3BaHUYHO NIPeBeJicHa M YCBOjEHa OJ] CTpaHe
MunucTapcTBa, 00eJI01alkbeHa CY Y HAIOMEHH 2.2,

[Topen Tora mpwiokeHW (QUHAHCHJCKH W3BEIITAjU Cy MpHKa3aHU y (opMaTy MIpPONHCAHOM
[IpaBmiiHUKOM O caapkWHU U ¢GopMu oOpasana (PUHAHCHjCKUX U3BENITaja 3a MPUBPEIHA
IpYIITBa, 33aApyre, Apyra npaBHa juia u npeny3etauke (Ciyxbenn riaacauk PC 6p. 15/2007),
KOjU Tpey3uMa 3aKOHOM Jc(HHUCAH MOTIYH CKyl (DMHAHCHjCKHX HM3BEIITaja KOjU OJCTYIa O
onor aedunucanor y MPC 1 “IlpukasuBame (pUHAHCHjCKUX HM3BEIITaja”, a Y3 TO Y MOjeTUHUM
JISJIOBUMA OJICTYINa W OJl HAYWHA TIPHKa3uBama ojpeljeHnX OWIaHCHUX TO3WIHja MpeaBuleHnX
HaBEJICHUM CTaHIap/IOM.

CxomHo HaBeZieHOM, a MMajyhu y BUIy NOTEHIMjAIHO MaTepHjaJHO 3Ha4ajHe e(eKTe Koje
OJICTyIamka pauyyHoBOJACTBeHNX npomnuca Pemyomuke Cpouje omg MCOU u MPC mory umaTtu Ha
peamHOCT ¥ O00jeKTHBHOCT (uHAHCHjcKUX w3BemTaja DoHAA, TPWIOKEHH (HUHAHCH]CKU
W3BEIITAjH Ce HE MOTY cMaTpaTH ()MHAHCHjCKMM H3BEIITajuMa CacTaBJbEHH Y CarjacHOCTH ca
MC®U u MPC.
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2.2.

OCHOBE 3A CACTABJBAILE N IIPESEHTAIINJY ®PUHAHCUJCKUX
MN3BELITAJA 1 PAYYHOBOACTBEHU METO/I (nacTaBak)

Cranaapau M HHTepIpeTaluje KOjHu ¢y U31aTH aJH KOjH HUCY joll YBeK Y IPHMEHH

Ha man o0jaBibMBama OBHX (DMHAHCHJCKHUX H3BEITaja JI0JIC HABEJCHW CTAaHIApAM U W3MEHE
cTannmapna cy owne msgare on crpaHe Ombopa m Komutera anm HUCy mocraie e(eKTHBHE 3a
pa4yHOBOJICTBEHH MEPHO/] KOju mounmbe Ha AaH 1. janyapa 2008. ronuHe u HUCY OuIle YCBOjeHE,
OJTHOCHO HHCY OWIIE TIpeBeJIcHEe U 3BaHUYHO YCBOjeHe y Penyommum Cpouju

- MPC 1 - IIpe3enrauuja GpuHaHcHjckux u3Bemraja (y npumenu ox 1. janyapa 2009. roauue);

- MPC 23 - Tpouikosu 3aayxuBama (y npumenu ox 1. janyapa 2009. roaune);

- MC®U 8 - Tlocnoeuu cerment (y npumenu ox 1. janyapa 2009. roause);

- MC®U 3 - [ocnosre kombunarmje 1 MPC 27 — KoHconnoBaH! U MOjeANHAYHU
¢bunancujcku u3BewTaju (y npumenu ox 1. jyna 2009. ronune);

- Jonyna MCO®U 2 — [Tnahame Ha 6a3u akuuja — YCIOBH CTHLAkA PaBa U MOHHUIITEHA (Y
npuMend of 1. janyapa 2009. roxune);

- JHomyna MPC 32 — ®unancujckn nHCTpyMeHTH: npesenTanrja 1 MPC 1 — [Ipesenranuja
¢uHaHcujckux u3Bemraja (y mpumenu ox 1. janyapa 2009. roauue)

Honyna MPC 39 — ®uHaHCH]CKH HHCTPYMEHTH: IPU3HABamke U Mepeme (y mpuMmenn ox 1.
jyma 2009. ronune);

- Jomyna MC®U 1 - IIpasa npumena MmehyHapoaHux cranaapaa GHUHAHCH]CKOT U3BEIITABAbA
1 MPC 27 — KoHCONMIOBaHH U MOjeNMHAYHN (PUHAHCH]CKH u3BeIuTaju (y npuMenu of 1.
janyapa 2009. roauue);

- To6ossmanu Meljynapoaau pauyHoBojacteenu cranaapau 2008. (y npumenu ox 1. janyapa
2009. roxune);

- IFRIC 15 — VroBopu 0 u3rpaamH CTaMOCHHX M MOCIOBHHX oOjekara (y mpumenu on 1.
janyapa 2009. roaune);

- To6ossmann MC®U 1 — [IpaBa npumena mel)yHapoHux cTanzapaa GUHAHCH]CKOT
u3BelITaBama (y mpumenu ox 1. jyna 2009. rogune);

- IFRIC 17 — Pacniozienia HeMOHETapHUX CpejcTaBa BiacHuimMa (y mpumenu ox 1. jyma 2009.
TOJIMHE);

- IFRIC 18 — Tpaucdep umoBuHe ox crpate kynua (y npumenn ox 1. jyna 2009. romuse).

[Mopen Tora Ha nan oOjaBJbHBama OBUX (DHMHAHCHjCKUX H3BeINTaja cleaeha Tymauema HHCY
3BaHMYHO OWJIa YCBOjeHa o] cTpaHe MUHHUCTapCTBA.

- IFRIC 13- TIporpam nojanHoctr kinujeHtMa (y npumenu of 1. jyaa 2008. roause);

- IFRIC 14 - MPC 19 - Orpannuema nepUHUCAHUX TPUMarha, MUHUMAITHH 3aXTEBU U IbHXOBA
unrepakimja (y mpumenu ox 1. janyapa 2008. roxuse);

- IFRIC 16 — 3amituTa o1 pu3rKa HETO HHBECTHUIIHM]jA Y CTPAHO MOCIoBambe (y mpuMeru ox 1.
okrobapa 2008. roauue).

(DUHAHCH]CKU U3BEIITAjJH Cy CACTABJHLCHH Y CKIIAJy Ca HA4eJIOM HCTOPH]CKOT TPOIIKA, OCUM aKo je
Jpyradrje HaBeIeHO Y pauyHOBOJICTBEHUM IMOJHUTHKAaMa Koje Cy Jare y jajbeM Tekcty. DoHn je y
cactaBjbatby OBHMX (MHAHCH]CKMX U3BeIITaja IPUMEHUBA0 PAYYHOBOACTBEHE IOJUTHKE
00pa3iioxKeHe y HaloMeHH 3 Koje Cy 3aCHOBaHe Ha payyHOBOJICTBCHHUM IPOITMCUMA | MPOIHCUMA
3a 00JacT JOOPOBOJBHUX MEH3MjCKUX (oHIOBa (3aKOH O JOOPOBOBHUM MEH3HM]CKUM (DOHIOBHMA
1 MO/I3aKOHCKA aKTa, O[uTyKe 1 mpaBmwiHunu Haposne 6anke Cpowuje).

@unancujckn m3BemTaju PoHma Cy HMCKa3aHM y XWibajama JuHapa. JlmHap mpencraBiba
3BaHMYHY U3BEIITajHYy BanyTy y Penybomumm Cpouju.
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3.2.

3.3.

3.4.

3.5.

MNPET'JIEJd 3BHAYAJHUX PAUYHOBO/JICTBEHHUX ITIOJIUTUKA
IMocsoBHU mpuxoan

[Mpuxonu ce wcka3yjy MO MPaBUYHO] BPEIHOCTH CpElCTaBa Koja Cy NMpUMJbeHAa MM he OuTH
npumibeHa. [Ipuxoau U pacxomu Mo OCHOBY Kamara ce KIbMKE y KOPUCT WM Ha TepeT Heproja
Ha Koju ce omHoce. [Ipuxoam O JUBHACHIN CE EBUIACHTHUPAjy KaJla Ce OCTBapy IpaBO Ha
JTUBUJCH]TY.

HakHana 1pymTBy 3a ynpasbame

HpymTBy 3a ynpassbame PoHmoM maha ce HakHaga MPUIMKOM YIIIaTe MEH3HjCKOT JONPHHOCA
Koja He Moxe Ourn Bumia ox 3% THX yrulata, ¥ HakHaJa 3a ynpasijbame J[00pOBOJBHUM
neHsujckuM DoHIOM y TPOIEHTY Koju He Moxe Outh Behm ox 2% roaumime Ha BPEAHOCT
UMOBHHE (poHAA.

OcTtaju NpuxXoau U pacxoaun

Ca 1aTyMOM Ha KOjU Ce KIbM)Ke IPUXO.IH, Takohe ce KibMKe U oaroBapajyhu pacxoan (IpUHIKIT
Y3pOYHOCTH IPUXOZA U PACX0/a).

KypcHe pa3iuke

IMocnoBHE TpoMeHe HAcTaie y CTpaHUM cpeicTBuMa Iuiahama mpepadyHaTe Cy y AMHApe Io
cpenmeM Kypcy yTBpheHOM Ha MeljyOaHKapcKOM TpXKHINTY JEBU3a, KOjU j€ BaXKHO Ha JaH
MOCJIOBHE MTPOMEHE.

CpenctBa u obaBe3e MCKazaHe Yy CTpaHMM cCpeacTBMMa Iutahama Ha JaH OwiaHca CTama,
npepadyHaTH Cy y AMHApe 10 cpelmbeM Kypcy yrBpheHoM Ha MehyOaHKapCKOM TP KHIUTY JAeBU3a
KOjH je Ba)KHO Ha Taj JaH.

[To3uTnBHE M HETATHBHE KypCHE Pa3jIMKe HACTAJIE MPHUIMKOM IIOCIOBHUX TPAHCAKIIMjA Y CTPAHUM
cpencrtBuMa 1iahama W MPWIMKOM IpepadyHa MO3WIMja OMiIaHCca CTama MCKa3aHWX Yy CTPAHUM
cpencTBuMa Iulahama KIIKEHE Cy Y KOPHCT WM Ha TepeT OMilaHca ycrexa, Kao JOOWIN U
TyOUITH 10 OCHOBY KYPCHHX pa3irKa.

DUHAHCHjCKU HHCTPYMEHTH

dHHAHCHjCKU UHCTPYMEHTH C€ WHUIIMJATHO BPEIHY]Y MO (ep BpeaHOCTH, yBehaHOj 3a TPOIIKOBE
TpaHcakiuja (M3y3eB (HHUHAHCHjCKUX CpeJcTaBa WM (PMHAHCH]CKUX 0DaBe3a Koje Ce BPEIHY]y 10
(bep BpeIHOCTH KpO3 OMIIAHC ycriexa), KOju Cy AUPEKTHO MPUITHCHBAHN HA0ABIM UK EMUTOBAHY
(MHAHCH]CKOT Cpe/icTBa WK (UHAHCH]CKe 00aBe3e.

dunaHCHjcKa cpencTBa U (DUHAHCH]CKE o0aBe3e ce eBUJICHTUPA]y y OmiaHcy crama DoHpaa, on
MoMeHTa kajga ce DoHJ YyroBopHUM ojpendama Be3a0 3a MHCTpyMeHT. KynoBHHA WM mpojaja
(MHAHCHjCKMX CpeJCTaBa Ha “peryiapaH HayWH TpPHU3HAje Ce MPUMEHOM OOpayyHa Ha JaTym
MOpaBHamka, OJHOCHO JAaTyM KaJa je CPEICTBO HCIOpYydYeHO Jpyroj crpanu. duHaHCHjcKa
CpeJICTBa MpecTajy a ce Mpu3Hajy kagaa @oHa u3ryOm KOHTpOIy Hall yTOBOPEHUM TpaBUMa HaJ
TUM MHCTPYMEHTHMA, IITO Ce JielllaBa KajJa Cy npapa Kopuinhiemha HHCTpyMEHaTa peajn30BaHa,
WCTEKJIa, HANyIITeHa WM ycTyrbeHa. DUHAHCHjCKa o0aBe3a Mpecraje a ce NpU3Haje Kaaa je
obaBe3a npenBul)eHa yroBOPOM HCITyHCHA, OTKAa3aHa WIIH UCTEKIIA.

Qunancujcka cpedcmea no ghep pedHocmu Kpo3 bunanc ycnexa

®oHp je kmacupukoBaO (pUHAHCHjCKA CpelcTBa Kao (MHAHCHjCKA CPEICTBA MO (ep BPEAHOCTH
Kpo3 OmnaHc ycrexa. PykoBoncTBo @onna Bpmn kinacudukanujy GUHAHCHjCKAX HMHCTPYMEHATa
MPY MHUILIU]aJTHOM TIPH3HABAY.
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3.5.

3.6.

MPETJIE] 3BHAYAJHUX PAYUYHOBOJCTBEHUX INOJIUTUKA (nacraBak)
DUHAHCHjCKH HHCTPYMEHTH (HACTABAK)
Qunancujcka cpedcmea no ¢ep epednocmu kpo3 bunanc ycnexa (Hacmaeax)

Oga kareropuja caupku (PUHAHCHjCKA CPEACTBA KOja ce JIp)KEe Paayl TProBama U OHA Ce BOJAE 110
(ep BpeaHOCTH Kpo3 OMIIaHC ycIexa.

OduHaHCHjCKA CPENCTBA ce KIACHPUKYjy Kao CPEICTBa 3a TProOBamEe aKko Cy NMpuOaBJbCHA paau
Ipojaje WIA IIOHOBHE KYNMOBHHE Yy KpaTKOM pOKYy, paad OCTBapuBama JoOMTaKa U3
KpaTKOPOYHHUX MPOMEHA 1IeHA UCTUX.

HaBenena cpesnctBa ce eBuumeHTHpajy 1o (ep BpegHOCTH y OmiaHCy crtama. CBH JOOHMIM |
ryOMny Koju HacTajy NpWIMKOM BpeIHOBama M Ipojaje (pUHAHCHjCKMX cpeicraBa 1o ¢ep
BPEJHOCTH MCKa3yjy ce y OmIaHcy ycrexa.

Tlompaorcusarea

IMoTpaxuBama ce NpHU3HAjy W €BUAEHTHPAjy MO (PaKkTypHOj BPEJHOCTH YMameHO] 32 HCIIPABKY
BPEIHOCTH 32 CyMIbHBA M CIIOpHA IOTpakuBama. McIpaBka BpeAHOCTH 3a CyMIbUBA U CIIOpHA
NOTPaXMBaka BPIIM CE€ HA OCHOBY IIPOLICHE PYKOBOACTBA O HAIJIATUBOCTU HAaBEJICHHUX
MOTPaXXMBamwa, KaJa HaIulaTa Leor WK Jela NOTpa)XKuBama BUIIE HUje BepoBaTHA. HeHannatusa
MOTpaKMBamka Ce OTIHNCY]Y Ha OCHOBY OJUTyKe Cy/a, IpeMa JOTOBOpY O NopaBHamy u3Mehy
YrOBOPEHHX CTPaHa WM Ha OCHOBY OAJyKe YIpaBHOT oabopa PoHpa.

Qunancujcke obasese

Huctpymentn ¢uHaHcHjckux obaBe3a cy KIacH(UKOBAHU Y CKIQAy Ca CYIITHHOM YTOBOPHHX
onpendu.

OdunHaHcHjcke 00aBe3e ce McKa3yjy M0 HOMHHAIHO] BpEeAHOCTH, yBehaHOj 3a KamaTre Ha OCHOBY
3aKJBYYCHHUX YTOBOPA.

Obasese uz nocnosarea

O6agese npema 106aBbauuMa ce IpoIeHY]y 0 BUXOBO] HOMHUHAITHO] BPEIHOCTH.

Ilope3n n nonpuHoOCH

®oHJ HUje 00BE3HUK MOpe3a Ha JOOUT HUTH Mope3a Ha JOJaTy BPEeIHOCT.

OcHoBHIIa TONPHHOCA 33 3aII0CICHE U 3a MOCJIO/ABIA jecTe U MEeH3UjCKH AonpuHoc y DOoHI Koju
nociongasar miaha Ha TEpeT CONCTBEHHWX CpEACTaBa 3a 3amocieHe — wiaHoBe DoHIa, M3HAI
u3Hoca of 3,303.00 nunapa meceuno. He nmaha ce mopes Ha 3apaje Ha HEH3UjCKH JONPUHOC Y
@oHA Koju mocnoaaBall maha Ha TepeT CONCTBEHUX CpelcTaBa 3a 3amnocieHe — wianose OoHna,
ykynHo HajBuiie 10 3,303.00 munapa meceuno. OcHOBHITY 3a TOpe3 Ha 3apaje 4nHU uciuahena,

OJHOCHO OCTBap€Ha 3apaza.

He mmaha ce nope3 Ha 3apase Ha neH3ujcku gonpuHoc y PoHa Koju mocioaaBan o0ycTaBiba U
ruiaha n3 3apazne 3anocieHor — wianoBa ®onpa, ykynao Hajsuire 1o 3,303.00 muHapa MecedHo.
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JOBPOBO/bHHU NEH3UJCKHU ®OH/I
“IJOP INIEH3UJA IIYC”, HOBU CA /L

HAINIOMEHE Y3 ®UHAHCUJCKE U3BELITAJE
31. nemem6ap 2008. roqune

3.6.

4.1.

MPETJIE] 3HAYAJHUX PAYUYHOBOJACTBEHUX INOJIUTUKA (nacraBak)
Iope3u u gjonpuHocu (HacTaBak)

KanuranHauM JOOMTKOM cMaTpa ce€ OHaj Je0 pa3inke u3Mel)y akyMyJdupaHuX CcpejicTaBa
MOBYYECHHX jETHOKPATHOM HCILIATOM, IIpOrpaMUpaHoM HciuiatoM u3 PoHaa v BUCHHE yiaheHor
MEH3UjCKOT JonpuHoca. [lope3 Ha kanmuTaaHu go0uTak ce pauyHa mo cromu ox 10% wu He
ucrutahyje ce Ha Tepet PoHpa.

[Ipenoc pauyna u3 moctojeher y apyru no0poBosbHE MeH3UjckH QoH, Koju m3Bpim DoHI 1O
Haory ® 3a padyyH wiaHa @®oHma, He cMaTpa ce KamuTadHuM [o0uTkoMm. I[loBehame
aKyMyJHpaHUX CPEICTaBa MO OCHOBY yJIeNa WwiaHa y HeTo mMOBHHU DoOHIA Koja ce 1Mo HaJory U
3a pauyH wiana ®oHma ynmaxke y KyHNOBHHY aHyuUTeTa y IPYIITBY 3a OCUTypame, ociobaha ce
mope3a Ha KaruTalHH JOOUTAK.

NPEIJIE] 3BHAYAJHUX PAYYHOBOJACTBEHHUX ITPOLIEHA

[Ipe3enTanuja puHAHCHjCKUX H3BEIITaja 3axXTeBa o]l pykoBojacTBa DoHa kopuheme HajOOJbUX
Moryhux mpolieHa ¥ pa3yMHHX NPETIOCTaBKH, KOje UMajy edeKTa Ha Mpe3eHTHpaHe BPETHOCTH
cpenctaBa W obaBe3a Kao W 00eloJamUBamhe MOTEHIM]alTHUX TOTpaXKuBamba W 00aBe3a Ha JaH
cacTaBJbarba (PMHAHCHJCKHUX U3BEINTAja, KA0 U MPUXOJa U PACX0/ia Y TOKY U3BEIITajHOT TIepHOIa.
OBe TIpoIlEHE W TPETIOCTAaBKE Cy 3aCHOBaHE Ha HMCTOPUjCKUM M OCTAIMM HH(}opMaiujama
pacroNoKVBUM Ha JlaH cacTaBlbamka (DUHAHCHjCKMX u3BemTaja. CTBapHU HM3HOCH C€ MOTY
Pa3IMKOBAaTH OJ1 TPOLICHEHIUX.

IMpolieHe U MPETIOCTaBKE CE CTAJTHO MPEHCIUTYjy. VI3MeHe KEbUTOBOACTBEHUX MPOLICHA MTPU3HA]Y
ce y IepHoly H3MeHe YKOJIHMKO Ce OJTHOCE CaMO Ha Taj MEePUOJ, WK y epUoy n3Mene u Oyayhum
MIEpHOIMMa YKOJIMKO W3MEeHa yThue Ha Tekyhu u Oynyhe nepuoe.

VY HacTaBKy Cy NpHKa3aHe KJby4HE IPETIIOCTaBKe Be3aHe 3a OyayhHOCT W ocraau H3BOpH
NpoLehBakba, HEM3BECHOCTH Ha JIaTyM OMiIaHca cTama Koje NpeCcTaBibajy 3Ha4YajaH PHU3HUK, 3a
MaTepHjalHe KOpeKIrje U3HOoca Mo3UIja OuilaHca cTama y ciienehoj puHaHcHjCKOj TOANHH.

@ep BpeAHOCT PUHAHCHjCKUX HUHCTPYMeEHATAa

dep BpemHOCT (DUHAHCH]CKUX MHCTPYMEHATa 3a KOje He IOCTOjH aKTHBHO TPXKUIITE je oapeheHa
MPUMEHOM ojroBapajyhux merona mporene. QoHI npuMemyje TpOPECHOHATHU CYI MPUIHKOM
n3bopa oaromapajyhiux meroma u mpeTnoctaBku. Mertone kopuinhema 3a yrBphuBame ¢ep
BpEeIHOCTH (PMHAHCH]CKUX HHCTPYMEHATA Cy MPHKa3aHe y HarmoMeHu 17.

I'"IOBAJIHA EKOHOMCKA KPHU3A

36o0r Texyhe riobamHe eKOHOMCKE KpH3€ W HEHOI' HEeNOBOJHHOI yTHIIaja Ha JoMahe ekoHOMCKe
aKTHBHOCTH Ha JIOKAITHOM TpxuTy Peryonuke Cpbuje, ouekyje ce na he ®onp mocnosaru y jour
TEXUM YCIIOBMMA H jOIII HECHT'YPHHjEM eKOHOMCKOM OKpyxkemy TokoM 2009. roaunre, a Moryhe u
HaKoH Tora. YTHIAj Kpu3e Ha mocioBame DoHma ce TPeHyTHO HE MOXKE Y IOTIYHOCTH
MIPE/IBU/ICTH U CTOTA MOCTOjH €JIEMEHT OINIITE HECHT'YPHOCTH.
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JOBPOBO/bHHU NEH3UJCKHU ®OH/I
“IJOP INIEH3UJA IIYC”, HOBU CA /L

HAINIOMEHE Y3 ®UHAHCUJCKE U3BELITAJE
31. nemem6ap 2008. roqune

5. I''IOBAJTHA EKOHOMCKA KPU3A (HactaBak)

Texyha ¢QuHaHCHjcka KpH3a 1O calla je OTpaHMYCHO YTHllANa Ha (DUHAHCH]CKH IOJIOKA] H
ycHemHocT mocjoBama MDoHa, yrinaBHOM 3axBajbyjylid MHTEPHHM aKTHMa 3a YIpaBJbambe
pusMIMMa M orpaHuYemuMa koje Hamehy Baxkehe mpaBHe onpende, kao u mporucu Hapomne
O6anke CpoOuje. DoHIT peIOBHO NIPATH KPEIUTHH PU3UK U PU3HK JIMKBUAHOCTU. Odekyje ce na he u
JTUKBHIHOCT y Oymyhem mepuoay OMTH Ha 3all0BoJbaBajyheM HUBOY, 6e3 moTpede 3a J0JaTHOM
¢uHaHCcHjcKOM monpuikoM. [loropiiame eKOHOMCKE CHUTYyalldje y 3eMJbH BepoBaTHO he yrumaru
Ha TIOJOXa] oApeljeHuX WHAYCTPHjCKUX TpaHa, Kao M Ha BPEIHOCT aKIHMja NpaBHUX cyOjexara
KOja clajajy y IpuBpellHe IpaHe Koje Cy y 3Ha4ajHO] MepH MmoroleHe HaBeACHOM Kpu3oM. TakBa
CUTYyaIllja MOXKE 3HAYajHO YTUIIATH Ha KpeTame (ep BpeaHOCTH (PUHAHCH]CKUX MHCTpyMEHATa y
2009. roamnu. PykoBoacTBo gpymTBa 3a ynpaBibamke DoHmom he ce y 2009. rogunHm
YCpEeACPEINTH Ha YIPaBJhbalke CBOjUM (DMHAHCHJCKHM IMOPT(HOIHjOM Yy CKJIATy ca TOJIMTHKaMa
nHBecTHpama Donma, perynatmBoM Hapomne Oanke CpOuje W mpoMeHama y TIOCJIOBHOM
OKPYXEHY, a y IInJby MUHUMH3HUPAha PU3MKA U 0UyBarhba CBOT T10JI0XKAja Ha TPHKHILTY.

6. JAOBHIIN O/ YCKJIIABUBAIBA BPEJJTHOCTHU XAPTHJA OJl BPEJHOCTH

Y xu/pagamMa JuHapa
I'opuna koja ce 3aBpmaBa
31. nenemopa

2008. 2007.
Jobuiu ox yiarama y 0OBE3HHIIE 381,882 162,987
Jobuiy ox yiarama y akiyje 150,471 184,480
532,353 347,467

7. r'YBUIIA O] YCKJIABUBAIA BPEJHOCTHU XAPTUJA O BPEJJTHOCTHU

Y xuwbaiama 1uHapa
I'onuna koja ce 3aBpiiaBa
31. mememopa

2008. 2007.
['yOunum of ymarama y 00Be3HHIIE 296,867 150,365
['yOunu on ynarama y akimje 312,874 143,316
609,741 293,681
8. MNPUXOAU O KAMATA

Y xuw/baama q1uHapa
I'onuna koja ce 3aBpuiaBa

31. mememopa
2008. 2007.
[Ipuxoau o kamara Ha JENO3UTE 18,197 3,763
[Ipuxonu on KamaTa Ha TPE3OPCKE 3aInCe - 6,723
18,197 10,486

15



JOBPOBO/bHHU NEH3UJCKHU ®OH/I
“IJOP INIEH3UJA IIYC”, HOBU CA /L

HAINIOMEHE Y3 ®UHAHCUJCKE U3BELITAJE
31. nemem6ap 2008. roqune

10.

11

12.

PACXO/JH1 IO OCHOBY HAKHAJIA 3A YIIPAB/bAIBE ®OHJIOM

Pacxonu mo ocHOBY HakHaza 3a ympaBibame JOOPOBOJHHUM IEH3HjCKHM (DOHIOM HCKAa3aHU Y
uzHocy o 15,319 xumipana nuHapa 3a ToaMHy Koju ce 3aBpmaBa 31. gememOpa 2008. romuue
(2007. roguna: 10,414 xupama auHapa) HpEaCTaBibajy pacxojie mo ocuoBy Ominyke Hapomne
6anke Cpbuje o HaunMHy oOpadyHa HakHaja JpymTBa 3a ynpaBibame T00POBOJHHUM HEH3U]CKUM
dhonrmom y u3Hocy o1 2% roauinme 00pauyyHaTOT Ha IPOCEUHY BpelHOCT HeTo nMoBrHe DoHma.

T'OTOBUHA UTOTOBUHCKU EKBUBAJIEHTHU
Y xuwbagaMa qTuHapa
31. nenemopa 31. nenemopa

2008. 2007.

Texyhu pauynu
- y AMHapuMa 222,405 63,299
- Y AeBu3amMa 14,802 20,364
237,207 83,663

Texyhu pauyH y AnHapuMa yKJbydyje 1 HAMEHCKA CpeZICTBa 3a KyNOBUHY akiyja y u3Hocy ox 220
xujbasa auHapa. Texyhu pauyH y neBmsama y msHocy on 14,802 xmbase auHapa mpecTaBiba
HaMEHCKa HOBYAHA CPEJICTBA 32 KYIIOBUHY OOBE3HHMIIA.

APYI'A IOTPA’KUBABA
Y xuspaama 1uHapa
31. nenemb6ap 31. nenemb6ap
2008. 2007.
[MoTpakuBama 3a kamate - 3
[ToTpakuBama 1o OCHOBY Ipojaje XoB 243 -
243 3

XAPTHJE O] BPEJHOCTU MEBYHAPOAHUX ®PUHAHCHJCKHUX
HHCTUTYIIUJA, JP2KABA U HEHTPAJTHUX BAHAKA

Y xuspaama q1uHapa

31. nenemb6ap 31. nenemobap

2008. 2007.

O6Be3nune Peyonuke CpOuje 561,489 433,955
561,489 433,955
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JOBPOBO/bHHU NEH3UJCKHU ®OH/I
“IJOP INIEH3UJA IIYC”, HOBU CA /L

HAINIOMEHE Y3 ®UHAHCUJCKE U3BELITAJE
31. nemem6ap 2008. roqune
12. XAPTUJE OJ BPEJHOCTHU MEBYHAPOJHUX ®UHAHCUJCKHUX

HHCTUTYLHUJA, 1P KABA U HEHTPAJIHUX BAHAKA (HacraBak)

a) O6oBe3nnue Peny6uke Cpouje

Y xupasiama JuHapa

Cpoujan
roauHa Toanmmu Homunaana
nocneha TIpUHOC H3Hoc y BpPEIHOCT Ha 31.nenemo6ap 31. neuemo6ap
00Be3HHIIE y % Baayra BAJIYTH aH gocneha 2008. 2007.
A2008 - EUR - - - 25,907
A2009 6.73 EUR 565,538 51,589 50,107 41,832
A2010 6.85 EUR 942,114 91,930 83,472 47,705
A2011 6.82 EUR 828,860 86,397 73,438 46,598
A2012 6.72 EYP 860,499 95,901 76,241 58,792
A2013 6.66 EUR 844,975 99,186 74,866 54,563
A2014 6.65 EUR 852,567 105,016 75,538 55,593
A2015 6.84 EUR 781,943 103,513 69,281 55,316
A2016 6.44 EUR 660,783 94,643 58,546 47,649
728,185 561,489 433,955

O6Be3nune Penyonnke CpOuje mpeacTaBibajy 00BE3HHIIE JETIOHOBAHE JIEBU3HE ITEHE EMUCH]E
A y EUR, uznare 2002. rogune u ca pokom jgocrieha 31. Maja y ronMHU Koja je HaBelleHa y3
cepujy oOBesHuie. Yiarama y OOBE3HHIIC Cy BpEAHOBaHa MO momTeHoj (dep) TPKUIIHO]
BPEIHOCTH M TIpelcTaBibajy 64.55% Heto mmoBmHe DOHIA M y CKIIaQy Cy ca OrpaHHYCHUMa
ynarama OoHia y akiyje npaBHUX JIHILA.

13. AKIIUJE
Y xmwbaama 1uHapa
31. nenemopa 31. nenemopa

2008. 2007.

Aknuje 6aHaka 10,801 58,727
AKIHje Apyrux NpaBHUX JTUIA 36,483 116,540
47,284 175,267

VYinarama y akuuje npezacraBibajy 5.44% nvero umouHe DoHIA M y CKIlagy Cy ca OrpaHHYeHUMa
ynarama QoH/ia y aKIyje MpaBHUX JIMIIA.

a) Axyuje oanaxa
VY xuibaiama JuHapa
% yuyemha % y4yemhay

Y YKYINHHM BPETHOCTH
aKuujama noprtdeba 31. neuemodap 31. neuemodap
eMHUTEHTA Ddonpga 2008. 2007.
AMUK 6Ganka A.[l., Hum ucnon 1% 0.44 3,866 16,177
Yauancka 0anka A.Jl., Yagak ucnon 1% - - 8,280
Jyomec 6anka A.Jl., beorpan ucnon 1% 0.33 2,887 8,663
VYuusep3an 0anka A.Jl., beorpan ucnon 1% 0.26 2,282 11,737
Komepnujanna 6anka A.Jl., beorpan ucnox 1% 0.15 1,300 4,850
[MpuBpenna 6anka A./l., beorpan ucnox 1% 0.05 466 9,020
1.23 10,801 58,727
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JOBPOBO/bHHU NEH3UJCKHU ®OH/I
“IJOP INIEH3UJA IIYC”, HOBU CA /L

HAINIOMEHE Y3 ®UHAHCUJCKE U3BELITAJE
31. nemem6ap 2008. roqune

13.

14.

15.

AKIINJE (nacraBak)

0) Akuuje ocmanux npasnux 1uua

bam6u A. /1., IToxapeBar

Enepronpojext Xonguur AL,
Bbeorpax

Texnorac A./l., beorpax

Turap A ., [Tupot

[Tymun Tenexom A.Jl., beorpan

Cojanporeun A.Jl., beuej

Meranary A.JI., I'. Munanoaig

Nmnex A.Jl., beorpax

JAEIIO3UTHU KOJ BAHAKA

NLB Continental 6anxa A.JI.,
Hosu Cap

Arpo6anka A.Jl., beorpan

Mertanc 6anka A.Jl., HoBu Can

Procredit 6anka A.I., Beorpan

Y xmipagama quHapa

% yuemha % yuemtha y
y YKyIHUM BPEIHOCTH

akuujama noprdeba 31. remembap 31. remembap
eMHTEHTA donga 2008. 2007.
ucnox 1% 0.51 4,424 13,200

ucnon 1%
0.54 4,719 23,151
ucnon 1% 0.16 1,350 6,600
1.39% 1.35 11,761 28,251
ucnon 1% 0.02 155 1,990
ucnox 1% 1.34 11,641 34,623
ucnon 1% 0.28 2,433 6,819
ucnon 1% - - 1,906
4.20 36,483 116,540
Y xuspaama q1uHapa
KamaTtHa 31. nenemoap 31. nenemobap
cToma 2008. 2007.
17.00% 2,002 -
- - 10,094
15.39% 31,372 13,156
- - 10,131
33,374 33,381

VYnarama y nemosute mnpenacraBibajy 3.84% wero umoBuHe DoHma m y CKiIagy cy ca
orpaHnuemUMa ynarama GoHa y HoBYaHe neno3ute koa gomahux O0aHaka.

OBABE3E ITIPEMA JPYIITBY 3A YIIPABJbAILE

Y xubagamMa qTuHapa
31. neuemobap

31. nenemb6ap

Oo6agese npema JIpymTBy 3a HaKHa/Ly TIPH yIUIATH

AONpPHUHOCA

Oo6agese npema JIpymTBy 3a HaKHa/Ty 32 YIIpaBJbambe

dboHIOM

2008. 2007.

770 240
1,432 199
2,202 439
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JOBPOBO/bHHU NEH3UJCKHU ®OH/I
“IJOP INIEH3UJA IIYC”, HOBU CA /L

HAINIOMEHE Y3 ®UHAHCUJCKE U3BELITAJE
31. nemem6ap 2008. roqune

16.

17.

JAPYT'E OBABE3E U3 ITIOCJIOBAIBA
Y xubagamMa qTuHapa

31. neuemobap 31. nenemb6ap

2008. 2007.

O0aBe3e 3a KYIJbEHE XapTHj€ O] BPSIHOCTH 7,643 34
ObaBe3e o OCHOBY HcInIaTe wiaHoBa DoHga - 370
7,643 404

OUHAHCHUJCKHU HTHCTPYMEHTH U IIOJIMTUKE YIIPAB/BAIbA PUSUILIUMA

Pusuim npexncrasspajy BepoBaTHONY HeTaTHBHUX e(ekaTa Ha IMOCIOBHU M (PMHAHCH]CKH TIOJIOXKA]
Hpymtea, ogHocHo @onna. [TonuTrka 3a ynpasibamke pusniuMa o0yxBaTa cienehe BpcTe pu3nuka
U TIpoIiece U MpPOLEAYpE 32 BUXOBO MICHTH(UKOBAEKE, MEPEHE U KOHTPOIY. TPXKUIIHHU PU3HK,
OIIEPaTUBHU PU3MK, PU3UK JIMKBUIHOCTH U PH3HK YCKJIa)eHOCTH MOCIOBakba Ca IMPONHCUMA.

TpXULIHM PU3UK

Hpe):[CTaB.]'ba BepOBaTHOhy HaCTaHKa HCETaTHBHUX e(beKaTa Ha BpPCAHOCT HMOBHHEC ®doHma
Y3POKOBaHHX MPpOMCHaMa Ha TPKUILITY U oceOHO O6yXBaTa CJ'IC):[ChC PpU3HUKE!

a) PU3HUK MPOMEHE KaMaTHUX CTOIIA,

0) pH3KK IPOMEHE [I€Ha XapTHja Ol BPEIAHOCTH,
B) PU3HK IIPOMEHE [[€Ha HEITOKPETHOCTH U

r) BaJyTHH PU3HK.

KBanuraTrBHa 1 KBAHTUTATHBHA KOHTPOJIA TPXKHUIIHOT PU3HKa je cieneha:
Keanumamuena memooa

- KonTpoua cucreMckor pusuka KoMme je usioxeHa nmoBuHa DoHa

- KonTposta pusvka mojeIMHAX WHBECTHIIH]ja

- Haumn mpoBepe mapameTapa KOHTPOJIE PU3HKa

- dopmupame u eBUIEHTHpamke 0a3a mogaTaka 3Ha4ajHIX 32 KOHTPOIY TPKUIITHOT PH3HKA

JlHeBHO wM3pauyHaBame BpemHocTH mox pusukoM (VaR) ca unTepBajom moBepema 99% 3a
TIEPHOJI OJ1 HAjMarhE jeJTHE TOIUHE.
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HAIIOMEHE Y3 ®PUHAHCHUJCKE U3BEIITAJE

31. nemem6ap 2008. roqune

17.

JOBPOBO/bHHU NEH3UJCKHU ®OH/I
“IJOP INIEH3UJA IIYC”, HOBU CA /L

ONHAHCUJCKA HTHCTPYMEHTHU N ITIOJIUTUKE YIIPAB/bAIbA PU3UIINMA

(nacraBak)
TpaxuniHu pu3uk (HACTABAK)

Pu3zuk 00 npomene kamamnux cmona

@oHJ je U3NI0KEH pasHUM PU3UIMMa KOjU Kpo3 eeKTe MPOMEeHa BUCHHE TPXKUIIHMX KaMaTHHX
CTOIa Jiellyjy Ha HeroB (MHaHCHjCKH mosioxkaj. KamartHu pusuk doHza, y ycIoBHMa 4YeCTHX
NPOMEHa KaMaTHUX CTONa M HEPAaBHOMEpHE MOHY/AE W TPaXKIe KaluTala, 3aXTeBa MOCeOHY
naxmwy Ponna. KamaTtHu pu3Mk mpecTaB/ba HEMOBOJBHY IIPOMEHY LIEHE KpPEeIuTa y OJHOCY Ha
HHMBO NACUBHMX KaMaTHUX CTOII4, Ca jelHe cTpaHe, M MOryhHOCT CMamerha ONTHMaNIHE Pa3inKe
u3Mel)y mpoceyHUX aKTUBHHUX U MACUBHUX KaMaTHUX CToma, ca Apyre crpaHe. O63upoM jaa cy
KpaTkopouHe o6aBe3e POHA y MOTIIYHOCTH HEKaMaTOHOCHE, e(peKkaT MpOMeHa KaMaTHHUX CTOMa

HeMa yTUIaj Ha pUHAaHCHjCKH moj0kaj PoHna.

Ha pan 31.1euem6ap 2008. rogune

HUMOBHHA

I'oroBuna

IoTpaxuBama o ApyIITBa 3a yHIpaBibame HOHIOM

Jlpyra notpaxusama

Xaptuje ox BpeqHoCcTH MelyHapoIHUX HHCTHTYLH]a,
Jip’kaBa M LIEHTPAITHNX OaHaKa

Axuuje

Jlenosurtn ko 6aHaka

YKynHa HMOBHHA

OBABE3E

O6aBe3se npema APYIITBY 3a yIPaBIbabe
O6aBe3e 3a KyIJbEHE XapTHje OJ] BPEIHOCTH
Yxynne o6aBese

HeTo u3/10:keHOCT PUBMKY O/I IPOMEHe
KaMaTHHX CTONA:
- 31. neuem6ap 2008. rogune

- 31. nenemo6ap 2007. rogune

OnepaTuBHY PU3HK

Y xupagama quHapa

KamaToHocHo HekamaToHOCHO YKynHo
237,207 - 237,207
- 35 35

- 243 243
561,489 561,489
- 47,284 47,284
33,374 - 33,374
832,070 47,562 879,632
- 2,202 2,202

- 7,643 7,643

- 9,845 9,845
832,070 37,717 869,787
117,043 608,703 725,746

[IpencraBsba BepoBaTHOhY HaCTaHKa HETaTUBHUX edekara Ha MOCIOBHU ¥ (PMHAHCH]CKHU IOJIOKA]

HpymTea 3a ynpasibatkbe @oHoM, ogqHocHo DPona, u TO 300T:

a) mpormycra y paay 3arocieHuX,

0) Heoarosapajyhe yHyTpaiibe Iporeaype U npoieca,

B) HEACKBATHOT yIIpaBJbakbha I/IH(I)OpMaI_II/IOHI/IM CHUCTCMOM U

I) HENpEeABUIUBHUX €KCTEPHUX jaorahaja.

KBanuraTrBHA M KBaHTHTATHBHA KOHTPOJIA OTIEPATUBHOT pH3HKa je caencha:

- CTpaTeFI/Ija dyBamba NoJgaTaKka HOTpe6HI/IX 34 HECMETAHO I1OCIIOBAKHC APYLITBA,

- aICKBaTaH I/IH(bOpMaHI/IOHI/I CHUCTCM,
- IpOLCHAa BCIIMYNHE PU3HKA,

- oz[peleBaH)e TOKOBA I10CJI0Bamka KOjPI cy moceOHO YIrpOXXEHU ONICPAaTUBHUM PU3UKOM,
- KOHTpOJIa pU3HKa 110 HOjeI[I/IHI/IM TOKOBHMMaA IIOCJIOBambAa,
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HAINIOMEHE Y3 ®UHAHCUJCKE U3BELITAJE
31. nemem6ap 2008. roqune

17.

OUHAHCUJICKA UHCTPYMEHTH U MNOJUTUKE YIIPABJbAILA PU3UITUMA
(nacraBak)

OnepaTuBHY pU3UK (HACTABAK)

- hopmupame 1 axxypupame 0a3e nmojaraka 3Ha4YajHUX 332 KOHTPOJTY ONEPATUBHOT PU3HKA H
- IpoBepa napamerapa KOHTPOJIe ONEePaTHBHOT PH3HKA.

dopmupame pe3epBe 3a ONepaTHBHHU PU3UK HA TEpeT pacxoja IPYyLITBA 3a yIpaBibambe GOHIOM
Koja ce oapeljyje Ha OCHOBY MpOIICHE BEIMYUHE PU3HKA, i KOja HE MOYKE U3HOCUTH Mamkbe O]1
0.1% nu Bume ox 1% BpemHocTn HeTO MMOBUHE DoHIA.

Pu3HK JUKBHIHOCTH

IpexacraBiba BepoBaTHONY HAcTaHKa HeraTUBHUX edekara Ha crmocoOHocT DOHA Ja UCTyHaBa
CBOje jocrene obaBese.

[Iponenype 3a KOHTPOJIY OBOr pU3WKa mMoceOHO ypelyjy obaBe3y ma DoHA CTaTHO pacroiaxke
JIOBOJbHUM M3HOCOM JIMKBUJHUX CPEJICTABA.

®oHJ je W3NOXKEH 3aXTeBMMa 3a IOBJA4YeHE CPEJACTaBa OJ CTpaHE WIAHOBA, KOjU YTHYy Ha
BepoBaTHOhy HacTaHKa HETaTUBHUX edekaTta Ha criocoOHocT DoH/a Jja UCITyHhaBa CBOje A0CTelie
obasesze. ®oHJ Hema MOTpeOy Aa oIpXkaBa HMBO HOBYAHMX CPEJCTBA Ja OWM M3amao y cycper
CBMM IIOTEHIMjaJJHUM 3aXTEeBUMa, MNpOLEmYjyhH Ja ce MHUHMMaJHH HHBO PEHHBECTHPAa
JOCIENNX CPECTaBa MOXKeE ca CUr'ypHOIINy NpeBUAETH.

PykoBopctBo DoOHIa CBAKOJHEBHO pa3MaTpa H3BENITaj O CTalby TeKyhHMX padyHa M cramy
obaBe3a. EmMmnupujcku ce yTBphyjy KpUTHYHHM JaHU 3a JUKBHAHOCT DOHIA, OJHOCHO JaTyMH
3HAuYajHOT O/JIMBA cpezcTaBa. Ha oCHOBY maeHTH(HKaIMje pacloNoKUBHX CPEICTaBa U JTHEBHO
yTBpheHux moTpeba, JOHOCH ce Omiyka o Kopuimhemy cpeicraBa. YcarjamleHOCT H|
KOHTpOJIMCaHa HeycarjallleHOCT akTHBE 1 00aBe3a cy (yHIaMeHTaJIHe 3a pyKOBOACTBO DoHa.

VY HapenHoj Tabenu mpuKazaHa je UMOBMHA W oOaBe3e DoHma MO TPyMUCAHUM TO3WIHjaMa Y
CKIlay ca pokoBuMa nocrieha o qaTyma OuitaHca mpema mpeocTaioM poky aocneha:

Y xupaiama AUHapa

Jo 1 Onlpno3 On 3 mecena Ipexo 1
Mecena Mecena 10 1 roqune rojinHe YKynHo

Ha nan 31. nenemo6ap 2008. roxune
AKTHUBA
T'oroBuHa 237,207 - - - 237,207
IoTpaxuBama o ApyIITBa 32

yrpassbambe GoHIoM 35 - - - 35
Jlpyra noTpaxuBama 243 - - - 243
XapTuje o1 BpeIHOCTH MehyHapOIHUX

HHCTHUTYLIM]ja, IpKaBa U LIEHTPAIHUX OaHaka - - 50,107 511,382 561,489
Axumje - - - 47,284 47,284
Jleno3uTH Ko/ GaHaka - 33,374 - - 33,374
YKynHa HMOBHHA 237,485 33,374 50,107 558,666 879,632
OBABE3E
O6aBe3e npema ApyIITBY 32 yIIPaBJbabe 2,202 - - - 2,202
O0aBe3e 32 KyIUbEHE XapTHje O/ BPEAHOCTH 7,643 - - - 7,643
YkynHe o6aBe3e 9,845 - - - 9,845
Pouna yckinahenocr:
- 31. nenemo6ap 2008. rogune 227,640 33,374 50,107 558,666 869,787
- 31. meuem6ap 2007. rogune 83,143 - 59,288 583,315 725,746

bunancHe mo3unyje ca HeoapehennM pokom gocreha CBpCcTaHe Cy y KaTeropujy pOYHOCTH IIPEKO

1 rogune.
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17.

JOBPOBO/bHHU NEH3UJCKHU ®OH/I
“IJOP INIEH3UJA IIYC”, HOBU CA /L

ONHAHCUJCKA HTHCTPYMEHTHU N ITIOJIUTUKE YIIPAB/bAIBA PU3UIIUMA

(nacraBak)

BaayrHu pusuk

Haueno 3amrure on BamyTHOr pusuka DoHma je ma ce OCTBapH M OJp)KaBa JEBH3HA WMOBHHA
HajMame y 00MMy JieBU3HUX oOaBe3a. Takolhe, oBaj oJHOC je ycaryiamieH U ca TJSAMIITa POKOBa
JIOCTICIIOCTH JIEBU3HUX 00aBe3a U MoTpakupama. OBakaB OMIIaHCHHU OHOC je 00e30ehuBao Donmy
Ja Ce y yCIIOBMMa MPOMEHE AEBHU3HOT Kypca, KYpCHH I'yOHWTaK IO OCHOBY IEBH3HHMX oOOaBe3a
KOMIICH3Yj€ KypCHUM JOOMTKOM IT0 OCHOBY JICBH3HHX MMOTPAKHUBAMA.

Hapenna Tabena npruka3syje HETO BATyTHY TIO3HUIIMjy MIMOBUHE 1 00aBe3a DoHpa!

Ha nan 31. nenem6ap 2008. rognue

NMOBHUHA

I'oToBuHA

IoTpakuBama ox APyIITBa 3a yrpasibame PoHIOM

Jlpyra notrpaxuBama

Xapruje ox BperHocTH MehyHapOIHUX HHCTHTYIIH],
Jp>kKaBa U LEHTpaTHUX OaHaka

Axumje

Jleno3utu ko OaHaka

YKynHa HMMOBHHA

OBABE3E

O6aBe3e npemMa JIpyLITBY 3a yIIPaBJbabe
Obage3e 3a KyIbeHe XapTHje 0] BPSIHOCTH
YkynHe o6aBe3e

Heto BayTHA M3/10:KEHOCT:
- 31. nenem6ap 2008. romune

- 31. nenem6ap 2007. romune

Pusuk yckiaaleHocTn nocjioBama ca NponucumMa

Y xuwbagama AuHapa
Junapckn

EUR noa0MIaHe YKynHo
14,802 222,405 237,207
- 35 35

- 243 243
561,489 - 561,489
- 47,284 47,284

- 33,374 33,374
576,291 303,341 879,632
- 2,202 2,202

7,643 - 7,643
7,643 2,202 9,845
568,648 301,139 869,787
453,915 271,831 725,746

[Ipouieaype 3a KOHTPOJy OBOT pU3HMKa O0yXBaTajy NpOICHY TOT PH3HMKa 300T HEUCIYHhaBamba
3axTeBa O BHUCHHH KaluTala IPYIITBA, KOja C€ HapOYUTO BPIIM IMPOLCHOM OWIIAHCHE aKTHBE,
MOTEHIMjAIIHUX T'yOMTaKa M Pacroj0oXHWBOCTHA JOAATHOr KamuTajia TOr JAPYIITBA, a o0yxBara H

NpPENo3HaBambe U CIpeyYaBame npamba HOBIIA.

®ep BpeAHOCT

31. nemem6ap 2008.

Y xuwbagama qTuHapa
31. nenem6ap 2007.

Kmuroso- Kmuroso-
JCTBEHA Dep JCTBEHA ®ep
BPEIHOCT BPETHOCT BPEIHOCT BPEIHOCT
Qunancujcka cpedcmesa
Kpenutu u norpaxxupama
(roToBHHA W TOTOBHHCKHU
EKBUBAJIEHTH) 879,354 879,354 726,266 726,266
Qunancujcke obasese 9,845 9,845 842 843
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HAINIOMEHE Y3 ®UHAHCUJCKE U3BELITAJE
31. nemem6ap 2008. roqune

18.

19.

AHAJIN3A TIOY3JAHOCTHU CUCTEMA MHTEPHUX KOHTPOJIA 1 AHAJIU3A
PAYYHOBOJACTBEHOI' CUCTEMA

®oHp je 3amo4eo aKTHBHOCTH 3a YCIIOCTaBJbakhe aJEKBATHOI CUCTEMa MHTEPHHX KOHTpOJa M
pavyHOBOJACTBEHOT cucTeMa M Ha JaH 8. okrobpa 2007. ronune, noHera je Omutyka o ycBajamby

WHTEpHUX KOHTpoia o pany JlpymrTBa 3a ynpaBijbame TOOPOBOJBHMM NEH3WjCKMM (oHmoMm “
JJOP Ilensuja [Tyc “.

JpymtBo 3a ympaBibaibe DOHIOM BpINK THEBHO ycarjallaBambe BPEIHOCTH HHBECTHIIMOHUX
jenvHMIA U HeTo nMoBUHE DOHJAa ca U3BeITajuMa KacTo iU OaHke.

AHAJIN3A YCIIEHTHOCTHN UHBECTUPAIBA U YIIPABJ/BAIbA ®OHAOM

Y xuwbagaMa quHapa

31. nenemobap 31. nenemo6ap

2008. 2007.

Hero umoBuna ®ounma 869,787 725,746
BpenHocT HHBECTUIIMOHUX jEeIMHMIIA 971.713420 1,072.838050

Crona npuHoca @oHAa 07 MOYETKA HErOBOT MOCIoBama u3HocH -2.23489% u oOpauyHata je y
cknaay ca OMIykOM O MpoLeHH W OOpauyyHaBalby TPXKHUIIHE M HETO BPEIHOCTH HMOBHHE
JI0OPOBOJHHOT MEH3MjCKOT (JOHa U yTBphHBamky JeNIMHCTBEHE MOYSTHE BPETHOCTH HHBECTHIIMOHE
jemunuie 1 OIIyKOM 0 HauWHYy oOpadyHaBama nmpuHoca J00poBoJbHOT [1eH3ujckor ¢oHma.

[ToueTHa BpeAHOCT HMHBECTHIIUOHE jEIMHUIIC 1,000.000000
BpenHocT HHBECTUIIMOHE jEAMHUIIC TIOCIEAET JaHa
mepuoa 3a Koju ce o0pauyHaBa nmpuHoc GoHma 971.713420

Croma mnpuHoca @DoHza 3a TOCHeOmUX  JBaHaecT Mecend  u3Hocu  -9.42590%
(971.71342/1,072.838050).

IIpomene y BpemHoctH uHBecTHIMOHe jeaunune Ponnma 3a mepwox ox 1. jamyapa mo 31.
nenem6Opa 2008. ronune cy oue cienehe:

1,140.00
1,120.00
1,100.00
1,080.00
1,060.00
1,040.00
1,020.00
1,000.00
980.00
960.00
940.00
920.00
900.00

Jan-08
Feb-08
Mar-08
Apr-08
May-08
Jun-08
Jul-08
Aug-08
Sep-08
Oct-08
Nov-08
Dec-08

—\/rednost |J
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31. nemem6ap 2008. roqune

20.

21.

HAJIA3U EKCTEPHUX KOHTPOJIA
VY nepuonay oxn 1. janyapa no 31. neniemOpa 2008. ronuHe HHUje OMII0 EKCTEPHUX KOHTPOIIA.

Mehytum, Haponna 6anka CpOwuje, y cknaay ca wiaHoM 64 3akoHa 0 OOPOBOJBHUM TIEH3HjCKUM
(hoHIIOBUMa ¥ TICH3WjCKUM IUIAHOBMMA, CBAaKOJHEBHO BpIIM HAA30p Haa (OHIOM MPEKo
u3BemrTaja Kacroau OaHke. O OBOj KOHTPOJHM CE€ HE CauMibaBa 3alMCHHUK, OCHUM Y CIy4ajy
OTKpHUBamka HEIIPABUIITHOCTH.

3akoHcku mpomucu PemyOnmke CpOuje ce 4ecTo pasiIuuuTo TyMade M TMPEeaMeT Cy YeCTHX
n3MeHa. Tymaueme 3aKOHCKMX Tmpomuca oj crpane Hapomne Oanke CpOuje y omHOCYy Ha
TpaHCaknuje W akTUBHOCTH (POHIAa MOTy ce pa3NuKOBaTH O TyMaduema pykKoBoiacTBa. Kao
pe3yaTaT U3HETOT, TPaHCaKIIMje MOTy OUTH ocriopeHe o ctpane Hapoane 6anke Cpouje u @oHay
Mory Owutu ofapeleHe nomaTHe Mepe pagM ycarjlalaBamba Ca 3aKOHCKHM IPOIHCHMA |
perynatuBom Hapoane 6anke CpOwuje.

JEBU3HU KYPCEBH

Cpenmu Kypc 3a AeBu3e, yIBpheH Ha MeljybaHKapCKOM TP)KUIITY JeBU3a, IPUMEHCH 3a MTPepavyH
JIEBU3HUX MMO3UIMja OmilaHca ctama y nuHape 3a EUR 6wmo je cienehn:

31. nenemo6ap 31. nenemobap
2008. 2007.
EUR 88.6010 79.2362
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